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ABSTRAK  
Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengelolaan modal kerja dalam peningkatan 
profitabilitas di PT. Indofood Sukses Makmur Tbk  Periode 2017 – 2022.Teknik pengumpulan 
data dalam penelitian ini menggunakan studi dokumentasi yang diperoleh dari dokumen 
perusahaan PT. Indofood Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periode 2017- 2022 berupa laporan keuangan perusahaan. Metode yang digunakan dalam 
penelitian ini adalah metode deskriptif. Adapun rasio yang digunakan untuk mengukur modal 
kerja dan proftabilitas. Hasil penelitian menemukan bahwa pengelolaan modal kerja pada 
perusahaan telah berjalan secara efektif walaupun mengalami pluktuasi atau 
perkembangannya mengalami kenaikan dan penurun pada tahun periode penelitian. Untuk 
pengelolaan modal kerja perusahaan dari tahun 2017 sampai dengan 2022 telah mengalami 
pluktuasi (naik dan turun) sehingga tingkat profitabilitas perusahaan yang dihasilkan juga 
mengalami pluktuasi dan kondisi pada tahun terakhir 2022 kinerja keuangan perusahaan 
sangat baik 
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PENDAHULUAN 

Keberhasilan suatu perusahaan seringkali dinilai dari besarnya profitabilitas yang 
tecermin dari harga saham(Sudirman et al., 2023). Profitabilitas adalah kemampuan 
perusahaan memperoleh laba dalam hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun 
modal sendiri. Profitabilitas menunjukkan derajat kemampuan perusahaan untuk 
menghasilkan profit atau laba bersih melalui penggunaan semua aset yang dimilikinya 
(Hermuningsih, 2013);(Sagita, 2017) Profitabilitas perusahaan dapat dimaksimalkan melalui 
efisiensi terhadap penggunaan sumber daya atau modal kerja perusahaan. Perusahaan 
perlu modal kerja untuk membiayai kegiatan operasional perusahaan. Secara konsep, 
semakin cepat perputaran modal kerja maka semakin efisien perusahaan menggunakan 
modal kerja tersebut dan pada akhirnya profitabilitas mengalami peningkatan (Pangestuti & 
Oetomo, 2016). (Karamina & Soekotjo, 2018) menyatakan yang termasuk modal kerja 
adalah kas, piutang, dan persediaan.  

Piutang merupakan salah satu aktiva yang ada dalam neraca. Piutang termasuk aktiva 
lancar yang mempengaruhi modal. Jika kuantitas investasi tertanam dalam piutang sangat 
besar, maka akan menyebabkan kecilnya perputaran modal kerja, sehingga semakin kecil 
efektifitas perusahaan untuk meningkatkan volume penjualan. Berkurangnya volume dalam 
penjualan akan memiliki dampak pada kurangnya laba yang akan diperoleh perusahaan. 
Oleh karena itu, perencanaan penggunaan piutang harus dipertimbangkan besaran jumlah 
yang akan digunakana agar dapat berjalan dengan efektif(Munzir et al., 2022; Munzir, Rini, et 
al., 2021; Rini et al., 2022). Perputaran piutang merupakan rasio yang digunakan untuk 
menghitung waktu penagihan piutang selama satu periode atau berapa kali dana yang 
diinvestasikan dalam piutang ini beredar dalam satu periode. Rasio ini dapat 
menggambarkan efisiensi perusahaan untuk mengelola piutangnya. Tingkat perputaran 
piutang diukur dengan cara membandingkan antara penjualan kredit dengan rata rata 
piutangnya (Oktarina & Fujiansyah, 2020). (Diana & Santoso, 2016) perputaran persediaan 
menunjukan kemampuan dana yang ada dalam persediaan dapat berputar dalam suatu 
periode. Perputaran persediaan perusahaan terkait dengan profitabilitas perusahaan.  

Rasio perputaran persediaan adalah pengukuran efisiensi dari pengelolaan barang 
yang akan diperjualbelikan (Agus Triansyah et al., 2023; Munzir, Fajar Nurfatimah, et al., 
2021; Munzir et al., 2023; Musriani et al., 2022). Semakin tinggi rasio ini menandakan 
cepatnya perputaran persediaan yang terjadi di dalam perusahaan dan juga pertanda bahwa 
perusahaan yang baik dapat mengukur profitabilitas. Piutang merupakan komponen yang 
cukup penting untuk aktivitas ekonomi suatu perusahaan karena merupakan aktiva lancar 
perusahaan yang besar apabila perusahaan tersebut mampu mengelola piutang dengan baik 
maka dapat menjalankan operasinya secara efektif dan efisien yang akan berpengaruh 
kedalam tingkat keuntungan perusahaan. Modal intelektual merupakan aset tidak berwujud 
yang memiliki peran penting dan dapat dimanfaatkan secara efektif untuk keuntungan suatu 
perusahaan (Dhewi et al., 2021; Haryono et al.,2023; Lintang Rachmadana et al., 2021; 
Putra et al., 2022).  

 
LITERATURE REVIEW 
Modal Kerja 

Menurut (Ginting, 2018) modal kerja merupakan modal yang diperlukan untuk 
membiayai kelangsungan usaha perusahaan secara operasional. Dalam menyelenggarakan 
seluruh kegiatan operasional perusahaan membutuhkan sebuah modal kerja. Kebutuhan 
dana dibagi dalam komponen-komponen bersifat permanen dan bersifat variabel. Selisih 
antara hutang lancar dan aktiva lancar sebagai selisih modal kerja bersih. Secara umum 
modal kerja dapat diartikan sebagai jumlah dana atau jumlah aktiva lancar yang didapatkan 
perusahaan dalam membantu kegiatan operasional perusahaan dan sebagai investasi dalam 
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harta jangka pendek atau aktiva lancar. Adapun rasio yang digunakan untuk mengukur 
modal kerja (Herdiyana & Setiawan, 2018) yaitu:  
a Perputaran piutang dengan rumus:  

                   
                       

                 
 

b Perputaran persediaan dengan rumus:  

                            
          

          
 

Profitabilitas 
Menurut (Pradhana et al., 2014);(Sudirman et al., 2023) untuk mengukur  kemampuan 
perusahaan dalam mencari keuntungan, perusahaan memerlukan rasio profitabilitas untuk 
menemukan batasan dalam perusahaan tersebut. Rasio profitabilitas juga mampu mengukur 
level efektivitas manajemen suatu Perusahaan. Keadaan tersebut dapat dilihat dari laba 
yang dihasilkan dari pendapatan dan penjualan investasi. Untuk menentukan keuntungan 
atau laba perusahaan dalam satu periode, Rasio yang digunakan untuk mengukur 
proftabilitas (Dhuhriansyah, 2018);(Jape, 2018) yaitu:  
a Net profit margin dengan rumus:  

                  
                          

         
 

b Return on asset dengan rumus: 

                
                  

            
 

 
METODOLOGI PENELITIAN 

Penelitian ini berjenis penelitian deskriptif (Difinubun & Fatimah, 2023). Teknik 
pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan teknik data arsip (Difinubun & Gudono, 
2021). Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang 
diperoleh dari dokumen perusahaan PT. Indofood Sukses Makmur Tbk yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia periode 2017- 2022 berupa laporan keuangan perusahaan. Metode 
analisis data yang digunakan yaitu analisis deskriptif (Iskandar et al., 2023) melalui rumus 
perhitungan perputaran piutang, perputaran persediaan, Perhitungan Net Profit Margin dan 
Return on Asset. 

 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
Hasil Penelitian 
Perputaran Piutang 

Tabel 2 Perputaran Piutang pada PT Indofood Sukses Makmur Tbk Tahun 2017 - 2022 

Tahun 
Penjualan Kredit 

Bersih 
Rata-Rata Piutang 

Perputaran Piutang  
(Dalam Satuan Kali) 

2017 28.210.540 2.746.291 10,27 
2018 31.056.100 2.655.857 11,69 
2019 31.076.500 2.551.488 12,17 
2020 33.015.010 4.116.546,5 8,02 
2021 30.022.609 4.921.687 6,10 
2022 39.841.094 3.673.098,5 10,84 

    Sumber : data diolah 
Dari hasil olah data diatas kita dapat mengetahui dalam kurung enam tahun 

perputaran piutang mengalami pluktuasi dimana pada tahun 2017 perputaran terjadi sebesar 
10,27 kali , pada tahun 2018 mengalami peningkatan menjadi 11.69 kali dan begitupun pada 
tahun 2019 kembali mengalami peningkatan menjadi 12.17 kali namun pada tahun 2020 
perputaran mengalami penurunan 8.02  kali pada tahun 2021 kembali menurun 6.10 pada 
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tahun 2022 kembali meningkat menjadi 10.84. Tingkat perputaran piutang PT.Indofood 
Sukses Makmur Tbk cukup baik, hal ini disebabkan karena penjualan pada perusahaan 
mengalami peningkatan dari tahun ketahun, sedangkan piutang pada perusahaan 
mengalami penurunan dari tahun ketahun.Makin tinggi perputaran ratio ini menunjukkan 
modal kerja yang ditanamkan perusahaan dalam piutang rendah. 
Perputaran Persediaan 
Tabel 3 Perputaran Persediaan  pada PT Indofood Sukses Makmur Tbk Tahun 2017 - 2022 

Tahun Penjualan Rata-Rata Piutang 
Perputaran Persediaan 

(Dalam Satuan Kali) 

2017 28.210.540 1.879.883 15.00 
2018 31.056.100 1.812.887 17.13 
2019 31.076.500 3.848.722 8.07 
2020 33.015.010 3.421.618 9.64 
2021 30.022.609 2.906.835 10.32 
2022 39.841.094 2.546.900 15.64 

Sumber : data diolah 
Dari hasil olah data diatas kita dapat mengetahui dalam kurung enam tahun 

perputaran persediaan mengalami pluktuasi dimana pada tahun 2017 perputaran terjadi 
sebesar 15.00 kali , pada tahun 2018 mengalami peningkatan menjadi 17.13 kali dan 
begitupun pada tahun 2019 kembali mengalami penurunan menjadi 8.07 kali namun pada 
tahun 2020 perputaran mengalami peningkatan 9.64  kali pada tahun 2021 kembali 
meningkat  10.31 pada tahun 2022 kembali meningkat menjadi 15.64. Tingkat perputaran 
persediaan PT.Indofood Sukses Makmur Tbk cukup baik, hal ini disebabkan karena 
penjualan pada perusahaan mengalami peningkatan dari tahun ketahun, sedangkan piutang 
pada perusahaan mengalami penurunan dari tahun ketahun.Makin tinggi perputaran ratio ini 
menunjukkan modal kerja yang ditanamkan perusahaan dalam piutang rendah. 
Net Profit Margin 

Tabel 4 Net Profit Margin pada PT Indofood Sukses Makmur Tbk Tahun 2017 - 2022 

Tahun 
Laba bersih setelah 

pajak 
Penjualan Net Profit Margin 

2017 5.820.531 28.210.540 20,63% 
2018 2.102.857 31.056.100 6,77% 
2019 15.436.016 31.076.500 49.67% 
2020 16.969.210 33.015.010 51,39% 
2021 3.128.693 30.022.609 10.42% 

2022            39.841.094 32,80% 

Sumber : data diolah 
Dari hasil olah data diatas kita dapat mengetahui dalam kurung enam tahun net profit 

margin mengalami pluktuasi dimana pada tahun 2017 NPM terjadi sebesar 20,63 , pada 
tahun 2018 mengalami menurun  menjadi 6,77% dan meningkat kembali  pada tahun 2019 
menjadi 49.67%  pada tahun 2020 NMP mengalami peningkatan 51,39% pada tahun 2021 
terjadi penurunan menjadi   10.42%  pada tahun 2022 kembali meningkat menjadi 32,80%. 
.Net profit margin  PT.Indofood Sukses Makmur Tbk cukup baik, hal ini disebabkan karena 
penjualan pada perusahaan mengalami peningkatan dari tahun ketahun, sedangkan laba 
bersih setelah  pada perusahaan mengalami pluktuasi dari tahun ketahun. 
Return On Asset 

Tabel 5 Return On Asset pada PT Indofood Sukses Makmur Tbk Tahun 2017 - 2022 

Tahun 
Laba bersih setelah 

pajak 
Total Aktiva Return On Asset 

2017 5.820.531 21.280.811         
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2018 2.102.857 13.046.440      % 
2019 15.436.016 15.281.315      % 

2020 16.969.210 18.312.399      % 
2021 3.128.693 36.225.454 8,63 % 
2022            15.968.094      % 

Sumber : data diolah 
Dari hasil olah data diatas kita dapat mengetahui dalam kurung enam tahun Return 

On Aset mengalami pluktuasi dimana pada tahun 2017 ROA terjadi sebesar 27,35% , pada 
tahun 2018 kembali  mengalami menurun  menjadi 16,11% dan menurun kembali  pada 
tahun 2019 menjadi 1,01%  pada tahun 2020 NMP mengalami peningkatan menjadi 9,63% 
pada tahun 2021 terjadi penurunan menjadi   8,63%  pada tahun 2022 kembali meningkat 
menjadi 81,84%. .Return On Aset  PT.Indofood Sukses Makmur Tbk cukup baik, hal ini 
disebabkan karena laba bersih dan aktiva pada beberapa tahun itu mengalami peningkatan 
yang cukup signifikan . 
Pembahasan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan dan dilakukan pengolahan data 
pada hasil laporan keuangan perusahaan maka berikut ini peneliti akan memberikan hasil 
analisa dan evaluasi terhadap pengelolaan modal kerja dalam meningkatkat profitabilitas 
perusahaan dalam jangka waktu enam tahun 2017–2022 pada PT Indoffod Sukses Makmur 
Tbk akan disajikan pada table dibawah ini : 

Tabel 6 Modal Kerja dan Profitabilitas PT Indofood Sukses Makmur Tbk Tahun  
periode 2017 – 2022 

Tahun Modal Kerja 

Perputaran 
Piutang 
(Dalam 

Satuan Kali) 

Perputaran 
Persediaan (Dalam 

Satuan Kali) 

Net Profit 
Margin 

Return On 
Asset 

2017 39.577.475 10,27 15.00 20,63%         
2018 12.753.062 11,69 17.13 6,77%      % 
2019 14.626.383 12,17 8.07 49.67%      % 

2020 16.550.614,50 8,02 9.64 51,39%      % 

2021 19.278.722 6,10 10.32 10.42% 8,63 % 

2022 15.877.508,50 10,84 15.64 32,80%      % 

Sumber : Data diolah 2022 
Berdasarkan table yang ada  diatas diketahui bahwa kinerja keuangan untuk modal 

kerja terhadap tingkat profitabilitas perusahaan yaitu pada tahun 2017 jumlah modal kerja 
yang digunakan sebesar 39.577.475 dengan tingkat perputaran piutang sebesar 10,27 kali 
dan perputaran persedian sebesar 15,00 kali sehingga profitabilitas yang diperoleh untuk net 
profit margin sebesar 20.63% dan return on asset sebesar 27.35%. Pada tahun 2018 jumlah 
modal kerja yang digunakan sebesar 12.753.062 dengan tingkat perputaran piutang sebesar 
11,69 kali dan perputaran persedian sebesar 17.13 kali sehingga profitabilitas yang diperoleh 
untuk net profit margin sebesar 6,77% dan return on asset sebesar 16.11%.Pada tahun 2019 
jumlah modal kerja yang digunakan sebesar 14.626.383 dengan tingkat perputaran piutang 
sebesar 12,17 kali dan perputaran persedian sebesar 8,07 kali sehingga profitabilitas yang 
diperoleh untuk net profit margin sebesar 49.67% dan return on asset sebesar 1,01%. Pada 
tahun 2020 jumlah modal kerja yang digunakan sebesar 16.550.614,50 dengan tingkat 
perputaran piutang sebesar 8,02 kali dan perputaran persedian sebesar 9,64 kali sehingga 
profitabilitas yang diperoleh untuk net profit margin sebesar 51,39% dan return on asset 
sebesar 9,26%. Pada tahun 2021 jumlah modal kerja yang digunakan sebesar 19.278.722 
dengan tingkat perputaran piutang sebesar 6,10 kali dan perputaran persedian sebesar 
10,32 kali sehingga profitabilitas yang diperoleh untuk net profit margin sebesar 10,42% dan 



                         F A I R 
 Vol 3, Issue 2, (2023), 85-91 

 

90  

return on asset sebesar 8,63%. Dan pada tahun 2022 jumlah modal kerja yang digunakan 
sebesar 15.877.508,50 dengan tingkat perputaran piutang sebesar 10.84 kali dan perputaran 
persedian sebesar 10,42 kali sehingga profitabilitas yang diperoleh untuk net profit margin 
sebesar 32,80 % dan return on asset sebesar 81,84 %. Untuk pengelolaan modal kerja 
perusahaan dari tahun 2017 sampai dengan 2022 telah mengalami pluktuasi (naik dan turun) 
sehingga tingkat profitabilitas perusahaan yang dihasilkan juga mengalami pluktuasi dan 
kondisi pada tahun terakhir 2022 kinerja keuangan perusahaan sangat baik.  

 
SIMPULAN 
1. Pengelolaan modal kerja pada perusahaan telah berjalan secara efektif walaupun 

mengalami pluktuasi atau perkembangannya mengalami kenaikan dan penurun pada 
tahun periode penelitian. 

2. Pengelolaan modal kerja perusahaan dari tahun 2017 sampai dengan 2022 telah 
mengalami pluktuasi (naik dan turun) sehingga tingkat profitabilitas perusahaan yang 
dihasilkan juga mengalami pluktuasi dan kondisi pada tahun terakhir 2022 kinerja 
keuangan perusahaan sangat baik 
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